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以下資料由Regal Holding Co., Ltd(日成控股股份有限公司)及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：Regal Holding Co., Ltd(日成控股股份有限公司)(股票代號：4807)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

富邦綜合證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)23823255

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	李文雄


	
	輔導推薦證券商認購
Regal Holding Co., Ltd(日成控股股份有限公司)股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司

	認購日期
	11月17日

	認購股數（股）
	1,659,000股
	100,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	4.89%
	0.29%
	0.29%
	0.29%

	認購價格
	85元

	認購價格之訂
依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，作為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格。

股票價值評估之方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開之資訊，和整個市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。

於上述股票評價方法中，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，因此，本推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之承銷價格。

日成控股股份有限公司(以下簡成日成公司)所營業務主要為珠寶首飾之設計、製造及銷售，包含吊墜、戒指、耳環、手環、手鍊、項鍊及服飾配件等各種產品之設計、製造與銷售，經參考國內已上市櫃、興櫃之同業資料，國內公司並無與日成產品完全相同之同業，因此參考與從事相同或類似業務之國內上市櫃公司，如弘帆(股票代號：8433)、誠品生(股票代號：2926)及寶得利(股票代號：5301)及作為該公司之採樣同業。

茲就該公司採樣同業最近三個月(105年7月~105年9月)之股價本益比區間列示如下：

單位：倍

月份

採樣同業

105年7月

105年8月

105年9月

平均

弘帆(8433)

21.42
20.93
22.12
21.49
誠品生(2926)
18.88
17.86
17.42
18.05
寶得利(5301)

280.00
NA
NA
302.50

上市股票-貿易百貨類
21.84

22.18

21.97
22.00
上櫃股票-貿易百貨類
31.47

33.60
33.20
32.76
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表所示，因考量寶得利之本益比不具參考性，故不予列入評價範圍，而參考弘帆、誠品生及上市櫃公司之貿易百貨類股最近三個月(105年7月~105年9月)之平均本益比區間約為17.42~33.60倍之間，若以該公司104年度經會計師核閱之合併財務報告之稅後每股盈餘5.96元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為103.82~200.26元。經考量其流動性風險貼水約25%估算後其股價區間約為77.87~150.20元，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格暫訂為每股85元，尚介於採樣同業及上市櫃貿易百貨類股本益比區間，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格暫訂為85元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

日成公司成立於2014年10月6日，設立於英屬開曼群島之境外控股公司，轉投資設立於泰國之Regal Jewelry Manufacture Co., Ltd. (以下簡RJM)及Regal Plating Co., Ltd. (以下簡RGP)、設立於香港之紀梵戈(國際)珠寶有限公司(以下簡稱GVG香港)以及設立於中國大陸之深圳紀梵戈珠寶首飾有限公司(以下簡稱GVG深圳)，其中RJM為主要營運公司，係擁有20多年珠寶首飾之設計、製造及銷售經驗之公司，設計製造之產品包含吊墜、戒指、耳環、手環、手鍊、項鍊及服飾配件等，為泰國主要珠寶設計製造之前三大廠商，主要客戶多為國際精品大廠，銷售區域遍布歐美亞三大洲。
歷史沿革

時 間
項   目
1991年

配合政府南向政策，於泰國成立RJM。

1999年
為因應營運規模擴張，搬遷至目前廠辦所在地，建置第一座廠房。
2000年
首創泰國珠寶首飾ODM及OEM生產製造先例，引進3D列印設備為珠寶首飾打造出更具細膩與工藝質感之產品
2002年
為擴大營運規模，建置第二座廠房，員工總人數成長約1,700人。
2003年
RJM獲得ISO9001:2000品質系統之認證。
2004年
導入Microsoft Dynamics ERP系統。
2006年
建置第三座廠房。
2007年
持續擴充投資精密沖壓、滾光、鑄臘機器設備及先進的自動化設備提升生產效率。
2013年
1.獲頒泰國GIT珠寶設計大獎。
2.RJM獲頒泰國政府頒布之綠色工廠證書。
2014年
1.RJM獲頒歐盟社會責任證書「BSCI/WCA」。
2.RJM獲頒泰國技術發展部之技能發展認證。

3.RJM獲頒泰國勞工局之工作環境安全認證。

3.10月成立日成控股公司Regal Holding Co., Ltd.與Regal Jewelry Manufacture Co., Ltd.以換股方式完成組織架構重組，資本額為新臺幣300,000仟元。
2015年1月
現金增資新臺幣20,000仟元，資本額增至新臺幣320,000仟元。
2015年12月
1.RJM獲頒台灣海外企業國家磐石獎。
2.RJM執行長獲選為中華民國全國青年創業總會之創業楷模殊榮。
2016年9月

現金增資新臺幣19,200仟元，資本額增至新臺幣339,200仟元。

經營理念
我們是熱忱智慧的團隊，用快樂與永續經營的環境，創造時尚與受人喜愛的精品、用來珍惜和記憶生命中的永恆!
未來展望

(1)短期發展計畫
A.提升珠寶美學設計與工藝技術生產製造能力：提升產品客製化ODM設計能力，以滿足不同國籍及不同年齡層的客戶需求，設計出更符合不同族群的特色產品，以獨特的設計作品及精湛工藝品質為發展目標。

B.更積極與全球性品牌商即區域性品牌商之合作，以持續擴大營運規模。

C.積極開發新市場及新客戶，提升整體競爭力、成長力及獲利率。

(2)長期發展計畫
A.策略聯盟：積極尋求與品牌商共同合作，設計高品質及功能性商品，創造具個人化之珠寶首飾，藉以打入精品市場，提昇整體之競爭力、成長力及獲利率。

B.開拓新市場：為接近未來亞太市場成長之動能，乃於2015 年間接投資中國，設立深圳紀梵戈珠寶首飾有限公司，除經由轉投資公司GVG 深圳尋求新客戶外，另亦以自有品牌GVG銷售珠寶首飾擴展新市場。



                                                                          

	主要業務項目：

本公司係從事珠寶首飾之設計、製造及銷售，產品包含925純銀、9K金至24K金之飾品、黃銅及合金等材質製成之吊墜、戒子、手環、耳環、手鍊、項鍊、袖扣、別針等。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	珠寶首飾
	[image: image4.png]



	時尚珠寶配飾物品用於搭配造型穿戴，不僅結合了人類財富、文化與思想，更可富足人們的物質及心靈，同時兼具實用與美觀性。
	2,259,618
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	 105年截
至9月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	(
	(
	1,418,239
	1,440,935
	2,259,618
	1,674,778

	營業毛利
	(
	(
	255,708
	304,849
	638,808
	521,801

	毛利率(%)
	(
	(
	18.03
	21.16
	28.28
	31.16

	營業外收入
	(
	(
	25,151
	26,347
	31,079
	3,112

	營業外支出
	(
	(
	(2,343)
	(2,406)
	9,636
	(11,011)

	稅前損益
	(
	(
	55,435
	102,595
	339,155
	260,310

	稅後損益
	(
	(
	45,657
	83,566
	219,561
	183,853

	每股盈餘（元）
	(
	(
	1.53
	2.43
	5.96
	4.46

	股利發放
	現金股利(元)
	(
	(
	(
	(
	12.62
	(

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	(
	(
	(
	(
	(
	(

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	(
	(
	(
	(
	(
	(


註：105年截至9月份係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。另日成控股係於103年組織重整完成，並依台灣證券主管機關規定編製兩年度經會計師查核簽證之合併報告。
	
最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	                    年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	(
	(
	615,553
	725,382
	1,001,889

	不動產、廠房及設備
	(
	(
	358,859
	363,240
	338,867

	無形資產
	(
	(
	3,037
	18,333
	13,896

	其他資產
	(
	(
	15,854
	18,649
	22,650

	資產總額
	(
	(
	993,303
	1,125,604
	1,377,302

	流動負債
	分配前
	(
	(
	187,212
	542,014
	549,415

	
	分配後
	(
	(
	530,243
	559,440
	953,075

	非流動負債
	(
	(
	15,272
	16,030
	47,656

	負債總額
	分配前
	(
	(
	202,484
	558,044
	597,071

	
	分配後
	(
	(
	545,515
	558,044
	1,000,731

	歸屬於母公司業主之權益
	(
	(
	779,763
	544,336
	746,201

	股本
	(
	(
	433,843
	300,000
	320,000

	資本公積
	(
	(
	-
	133,843
	274,336

	保留

盈餘
	分配前
	(
	(
	380,936
	108,806
	185,763

	
	分配後
	(
	(
	37,905
	108,806
	26,439

	其他權益
	(
	(
	(35,016)
	1,687
	(33,898)

	庫藏股票
	(
	(
	-
	-
	-

	非控制權益
	(
	(
	11,056
	23,224
	34,030

	權益

總額
	分配前
	(
	(
	790,819
	567,560
	780,231

	
	分配後
	(
	(
	447,788
	567,560
	376,571


註：日成控股係於103年組織重整完成，並依台灣證券主管機關規定編製兩年度經會計師查核簽證之合併報告。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	20.27
	21.16
	28.2

	
	流動比率(%)
	328.80
	133.83
	182.36

	
	應收帳款天數(天)
	(
	4.81
	6.12

	
	存貨週轉天數(天)
	(
	3.56
	4.24

	
	負債比率(%)
	20.38
	49.58
	43.35


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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